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O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro cresceu 5,1% em 2008, frente ao ano
de 2007, segundo dados divulgados hoje (dia 10) pelo IBGE. O resultado
veio em linha com as projecdes de mercado, que apontavam uma
expansao entre 5,0% e 5,6%.

O PIB, que representa o valor monetario de venda dos produtos finais
produzidos dentro do pais, € o principal indicador de analise do
desempenho de uma economia. Existem duas formas de analisa-lo: (i)
Optica da producado, que compreende Industria, Servicos e Agropecuaria;
e, (ii) optica da demanda, formado pelo Consumo das Familias, Formacéao
Bruta de Capital, Consumo da Administracao Publica e Exportacdes.

Analisando-se os resultados pela “Optica da producdo” observa-se que os
principais responsaveis pelo avanco do PIB em 2008 foram: Servigcos, com
crescimento de 8,9%; e, a Industria, com avanco de 4,3%.

Avaliando-se os dados pela 6ptica da demanda, verifica-se que o
componente “Consumo das Familias” foi o principal destaque.
Responséavel por 60,7% da composicdo do PIB, o componente cresceu
5,4% em 2008 frente a 2007, consolidando cinco anos seguidos de
expansdo. Segundo o IBGE, este resultado reflete a elevacdo da massa
salarial dos trabalhadores (7,9%) e o acréscimo do crédito (30,3%). A
Administracdo Publica, responsavel por 20,2%, registrou expansao de
5,6% e, a Formacao Bruta de Capital Fixo (investimentos) cresceu 13,8%.

Em que pese o crescimento de 5,1% do PIB, em 2008, ter ficado alinhado
com as projecoes de mercado (5,0% e 5,6%), a performance dos
resultados no ultimo trimestre mostra que os efeitos da crise financeira
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internacional atingiu rapidamente a economia brasileira, desorganizando o

fluxo circular da renda.

Apos expansao de 1,7% no terceiro trimestre de 2008, o PIB declinou
3,6% no quarto trimestre do ano passado frente ao trimestre anterior. Entre
0s componentes da producédo, a Industria foi a mais afetada, registrando
gqueda de 7,4%. Na comparacdo com o quatro trimestre de 2007, a
Industria declinou 2,1%.

A forte desaceleracdo do PIB no ultimo trimestre do ano mostra que a crise
afetou o crédito, exercendo reflexos negativos sobre o comportamento das
principais fontes de demanda da economia brasileira. A Formacgédo Bruta
de Capital Fixo, que representa o0s investimentos na ampliacdo da
producgédo, registrou queda de 9,8%; o Consumo das Familias retraiu-se
2,0% e as exportacdes declinaram 2,9%.

O recuo do PIB no ultimo trimestre de 2008 coloca a economia brasileira
numa situacdo “recessao tecnica’. A manutencdo desse resultado por
mais um trimestre colocara a economia numa condi¢do de “recessao”, em
seu sentido convencional, comprometendo, assim, o seu desempenho em
2009. Diante desse cenario, as projecdes de crescimento para 2009, que
se encontram entre 1,0% e 2,3% deverao ser revistas para baixo.

Nesse ambiente, a indUstria serd a maior prejudicada, caso o Consumo
das Familias e as Exportacdes ndo recuperem a queda do quarto
trimestre. Desta forma, o desempenho da economia brasileira em 2009
estara condicionado a capacidade de recuperacdo desses dois
componentes. Para isso, a condugdo da politica econbmica deve
assegurar a retomada da confianca dos agentes econOmicos e, nesse
caso, a reducdo da taxa basica de juros (Selic), a manutencdo de baixos

niveis de inflacdo e a estabilidade do cambio faz-se necessario.
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